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riesgo, buena capacidad de pago de las obligaciones, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria a que
pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacion de A-py con tendencia Estable
para la solvencia de la Financiera FIC S.A.E.C.A. con fecha de corte al 31 de
Marzo de 2025, fundamentada en los adecuados niveles de solvencia
patrimonial y endeudamiento, y el apoyo de su grupo econdmico MAO, con
diversas lineas de negocios en el pais, sumado al continuo crecimiento de sus
operaciones financieras, con adecuada calidad de cartera y razonable
posicion de liquidez. En contrapartida, la calificacién considera los relativos
bajos mdargenes de utilidad y rentabiliddad, derivados de los elevados costos de
fondeo, asi como de los gastos operativos y previsiones, sumado a la baja
participacion de la utilidad ordinaria en la generacién de resultados netos.

Al cierre del primer trimestre de 2025, el activo total de la entidad registrd una
leve disminucidén de 0,16% desde Gs. 1.209.220 millones en Dic24 hasta Gs.
1.207.336 millones en Mar25, explicado principalmente por la reduccién de las
inversiones en valores publicos en 31,73% hasta Gs. 34.552 millones y por la
disminucién de los recursos depositados en el BCP en 24,48% hasta Gs. 49.308
millones, y en menor medida por ofras inversiones en titulos privados, los cuales
fueron compensados relativamente por el incremento de las colocaciones
netas en 3,88% hasta Gs. 983.256 millones.

La cartera neta crecid 4,66% desde Gs. 934.395 millones en Dic24 hasta Gs.
977.895 millones en Mar25, con lo que el ratio de productividad medido por la
relacién entre cartera veta/activo subié de 77,27% en Dic24 a 81,00% en Mar25,
ubicdndose por encima de 78,41% del sistema de financieras. Por su parte, la
cartera vencida aumentd 20,96% desde Gs. 14.579 millones en Dic24 hasta Gs.
17.634 millones en Mar25, derivando en el incremento de la morosidad de la
cartera desde 1,54% en Dic24 a 1,78% en Mar25, y de la morosidad respecto al
patrimonio, la cual crecid de 9,77% en Dic24 a 10,98% en Mar25, aunque ambos
indicadores se mantuvieron muy por debajo de 5,98% y 37,72% del sistema de
financieras. Asimismo, cabe mencionar que ha registrado una menor cartera
desafectada, siendo la venta de cartera de Gs. 3.486 millones en Mar25.

La cartera refinanciada y reestructurada (2R) decrecid 5,42% desde Gs. 31.168
millones en Dic24 hasta Gs. 29.480 millones en Mar25, debido a la reduccion de
la cartera reestructurada en 9,34% desde Gs. 25.009 millones en Dic24 hasta Gs.
22.672 millones en Mar25, con lo cual el indice de morosidad + 2R descendié de
4,83% en Dic24 a 4,76% en Mar25, inferior al 7,79% del sistema de financieras. Al
incorporar las renovaciones, el saldo de la cartera 3R se redujo 4,36% desde Gs.
69.066 millones en Dic24 hasta Gs. 66.054 millones en Mar25, con un indice de
morosidad + 3R de 8,45%, también por debajo del sistema de 19,16%.

Con respecto a la estructura de financiamiento, los depdsitos disminuyeron
1,03%, de Gs. 887.850 millones en Dic24 a Gs. 878.721 millones en Mar25,
producto del descenso de los depdsitos a la vista en 25,36%, desde Gs. 141.561
millones en Dic24 hasta Gs. 105.659 millones en Mar25, mientras que los
Certificados de Depdsitos de Ahorro (CDA) se incrementaron 4,05% hasta Gs.
751.429 millones en Mar25, donde el 85,53% de los depdsitos corresponden a
plazo, levemente superior al 83,34% del sistema de financieras, lo que refleja una
estructura de fondeo con relativos elevados costos.

El financiamiento de las operaciones crediticias fue complementado con
préstamos recibidos del sector financiero, cuyo saldo se redujo 8,00%, de Gs.
74.258 millones en Dic24 a Gs. 68.318 millones en Mar25. Con esto, el pasivo total
ha disminuido 1,25% respecto al cierre del ejercicio 2024, alcanzando Gs.
1.046.785 millones en Mar25, asi como el indicador de pasivo/patrimonio neto
hasta 6,52 veces, siendo inferior a 6,74 veces del promedio de las financieras.

El patrimonio neto se incrementd 7,63% desde Gs. 149.172 millones en Dic24
hasta Gs. 160.551 millones en Mar25, generado por los nuevos aportes no
capitalizados de Gs. 10.000 millones registrados en Mar25, y por la acumulaciéon
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de los resultados de Gs. 5.157 millones del ejercicio 2024, mientras que las
reservas se mantuvieron en Gs. 10.245 millones, lo que generd una suba del ratio
de solvencia patrimonial de 11,99% en Dic24 a 12,92% en Mar25.

INDICADORES DE LIQUIDEZ
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100% La entidad mantiene adecuados indices de capital regulatorio, con el TIER 1 de
g 14,98% y TIER 1 + 2 de 15,01%, respecto a los 11,89% y 17,59% del sistema de
0% financieras.
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oo — En cuanto al posicién de liquidez, la disminucién de las disponibilidades mds
o o . - . inversiones en 23,23%, de Gs. 154.546 millones en Dic24 a Gs. 118.639 millones en

" Mar25, derivé en la reducciéon de la liquidez de 17,41% en Dic24 a 13,50% en
Mar25, aunque que la liquidez corriente subid de 109,17% a 112,28%, con el
descenso de los depdsitos a la vista, ubicdndose ambos niveles por debajo de
16,89% y 114,82% del sistema de financieras, respectivamente.

Liquidez Liquidez Corriente

MARGEN FINANCIERO Y OPERATIVO
en millones de guaranies
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Por su parte, el margen financiero neto de previsiones respecto ala cartera neta
descendié de 8,62% en Mar24 a 3,63% en Mar25, aungue se sitUa por encima
de -0,66% del sistema. Ademds, ha registrado el aumento de 3,29 veces de los
otros resultados operativos hasta Gs. 1.857 millones en Mar25 y de las ganancias
por servicios en 1,15 veces hasta Gs. 2.944 millones, lo que sumado a los
mdrgenes netos cambiarios y de valuacion neta, han favorecido al incremento
del margen operativo en 72,28% desde Gs. 10.355 millones en Mar24 hasta Gs.
o 17.839 millones en Mar25. Con ello, el indicador de margen operativo/cartera
2% subid a 7,20% en Mar25, aungue se mantuvo aun bajo comparado con 22,91%
del sistema de financieras.
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S pdad antes de mpuestos Resultodo antes de previsén El resultado antes de prevision fue de Gs. 3.675 millones en Mar25, luego haber
registrado un valor deficitario de Gs. 5.836 millones en Mar24, y considerando el
descenso interanual de los gastos administrativos de12,52%, desde Gs. 16.191 millones en Mar24 hasta Gs. 14.164 millones en
Mar25, los cuales representan el 79,40% del margen operativo, que si bien es inferior al 156,36% en Mar24, alun se ubica por
encima del sistema de 41,44%.

Por otro lado, las pérdidas por previsiones alcanzaron Gs. 3.994 millones en Mar25 luego de la desafectacion y constituciéon
de previsiones por Gs. 7.364 millones y Gs. 11.357 millones, respectivamente, lo cual derivé en la utilidad ordinaria negativa
de Gs. 319 millones en Mar25, frente alos Gs. 1.554 millones registrados en Mar24. Sin embargo, el incremento de los ingresos
extraordinarios en 74,17% interanual desde Gs. 975 millones en Mar24 hasta Gs. 1.698 millones en Mar25 ha compensado la
utilidad ordinaria deficitaria, favoreciendo la obtencién de una utilidad antes de impuestos de Gs. 1.379 millones. Esto ha
mantenido los indicadores de rentabilidad acotados y menos favorables respecto al sistema de financieras. El indice de
retorno patrimonial (ROE) ha bajado de 8,50% en Mar24 a 3,47% en Mar25, asi como el indicador de rendimiento sobre el
activo (ROA), que se redujo de 1,07% en Mar24 a 0,46% en Mar25, siendo ambos niveles inferiores al 26,91% y 3.27% del
sistema de financieras.

Por otfra parte, cabe mencionar que la entidad ha contemplado ajustes adicionales en su entorno de gestion de riesgo de
crédito. Asimismo, ha alcanzado un adecuado nivel de cumplimiento de los objetivos estratégicos propuestos en términos
de cartera activa y pasiva, captacion de clientes y control de la morosidad, entre otros indicadores.

RIESGOS

TENDENCIA ‘ FORTALEZAS

La tendencia Estable refleja las adecuadas
expectativas sobre la situacidon general de
Financiera FIC S.A.E.C.A., considerando el
continuo crecimiento de sus operaciones
financieras con empresas y personas, con
adecuados niveles de solvencia y calidad
de cartera de créditos, y razonables niveles
de liquidez, ademds de las mejoras internas
implementadas de acuerdo con sus planes
estratégicos.

e Adecuado fortalecimiento patrimonial,
con respaldo del grupo econdmico
MAO.

¢ Manfenimienfo de una adecuada
calidad de cartera, con razonable nivel
de liquidez corriente.

e Crecimiento de operaciones crediticias
con mejora de los indicadores de
mdrgenes respecto a la cartera.

e Estructura de depdsitos con altos costos
de fondeo vy concentracién de
depositantes.

e Elevada estructura de gastos
administrativos  respecto al  margen
operativo.

e Bajos niveles de resultados ordinarios y
supeditados a otros ingresos

extraordinarios.
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS

BALANCE GENERAL
Cajay bancos
Banco Central
Inversiones
Colocaciones netas
Productos financieros
Otras inversiones
Bienes reales y adj. en pago
Bienes de uso
Otros activos

TOTAL ACTIVO
Depdsitos
Otros valores emitidos
Sector Financiero
Otros pasivos

TOTAL PASIVO
Capital social
Reservas

Resultados Acumulados

Resultado del ejercicio

PATRIMONIO NETO

ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos financieros

Egresos financieros

Otros resultados operativos
Margen por servicios

Resultado operaciones cambiarias

Valuacién neta
MARGEN OPERATIVO

MARGEN FINANCIERO

dic-20
31.540
82.282
12.595

9.359
8.127
7.530
1.130
5.045

0
4.038
3.685

57.100
7.077
0
3.645
67.822

dic-21
29.861
44.570
11.843

9.345
16.861
5.573
3.102
13.210

0
4.349
10.727

59.930
7.892
0
1.508
69.330

dic-22
15.482
36.072
10.422

12.228
-1.042
14.076

2.543
27.002

0
6.826
23.533

59.930
9.400
0
7.089
76.419

‘ dic-20  dic-21  dic-22

39.566
18.606

1.253
4.839
7.838
-1.800
33.091

46.388
23.118

1.587
4.944
8.659

-592

37.869

51.167
23.059

1.268
2.331
1.088
1.939
34.734

dic-23
19.624
44.308
18.855

360.992 371.920 508.054 634.119

10.736
13.438
13.263

6.660
26.911

0
59.058
17.193

84.670
10.524
0
4.097
99.291

dic-23
68.915
36.085

20.961 23.270 28.108 32.831 37.638

2.406
2.406
1.312
-436
38.519

dic-24
38.646
65.289
50.611
946.561
18.381
20.353
3.521
7.720
58.138

518.601 506.284 624.837 787.913 1.209.220

443.056 421.878 518.058 612.370

887.850
60.000
74.258
37.940

450.779 436.954 548.418 688.621 1.060.048

133.770
10.245
0

5.157
149.172

101.127
63.489

16.571
6.591
1.059

EN MILLONES DE GUARANIES Y PORCENTAIE

Var%
96,94%
47,35%

168,42%
49,27%
71,20%
51,46%

-73,45%
15,92%

116,04%

53,47% 654.478 948.190 1.207.336 27,33%

44,99%
n/a
25,74%
120,67%

53,94% 558.164 826.676 1.046.785 26,63%

mar-23
15.710
35.306
10.481

530.124 735.876

11.796
321
10.887
2.547
37.306

14.425
3.597
13.149
8.041
64.541

516.232 648.809

0
18.461
23.471

60.000
57.628
60.239

mar-25
34.779
49.308
34.552
983.256
15.897
15.693
3.536
7.314
63.001

878.721
60.000
68.318
39.747

Var%
59,55%
-17,17%
26,88%
33,62%
10,20%
336,25%
-73,11%
-9,04%
-2,39%

35,44%
0,00%
18,55%
-34,02%

57,99% | 79.930 104.670 143.770| 37,36%
-2,65% | 9.400 10.524 10.245| -2,65%
n/a 5.864  3.790 5.157 | 36,04%
25,85% 1.120  2.529 1.379 | -45,48%
50,24% 96.314 121.514 160.551 32,13%
dic-24 ‘ Var% mar-23 mar-24 mar-25 Var%
46,74% | 15.037 20.574 30.114 | 46,37%
75,94% | 7.650 12.247 17.256 | 40,89%
588,72% 293 432 1.857 | 329,43%
173,94% 865 1.370 2.944 | 114,90%
-19,32% 284 131 296 | 125,79%
-73,50% -157 95 -117 | -224,23%

-116
61.743

60,29%

8.672

10.355

17.839

72,28%

19.263 22.334 26.397 36.379 57.462

13.828 15.535 8.337 2.139 4.281

-10.376 -14.237 -1.824 -19.751 -1.529

3.452 1.299 6.513 -17.612 2.752

597 470 1.401 22.379 3.737

57,95% 7.737 16.191 14.164 | -12,52%

100,10% 93 -5.836 3.675 -162,96%

5
-92,26% 35 7.391 -3.994 | -154,04%

-115,63% 970 1.554 -319 -120,53%
9

-83,30% 14 975 1.698 | 74,17%

Gastos administrativos
RESULTADO ANTES DE PREVISION

Prevision del ejercicio
UTILIDAD ORDINARIA

Ingresos extraordinarios netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos
UTILIDAD A DISTRIBUIR

4.049 1.769 7.914 4.767 6.489

404 260 825 670 1.332

3.645 1.508 7.089 4.097 5.157

36,12% 1.120 2.529 1.379 -45,48%

sgosul 00 o

25,85% 1.120 2.529 1.379

n/a

-45,48%
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD

INDICADORES FINANCIEROS FIC Sistema
EN VECES Y PORCENTAJES dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 mar-25 dic-23 dic-24  mar-25
SOLVENCIA'Y ENDEUDAMIENTO
Solvencia Patrimonial 12,94%  13,56%  12,10% 12,32%  11,99% 12,92% 10,58%  12,57% 12,67%
Reservas/PN 10,43%  11,38%  12,30% 10,60% 6,87% 6,38% 19,33%  20,11% 16,03%
Capital Social/PN 84,19%  86,44%  78,42%  85,27%  89,68%  89,55% | 69,22% 61,82% 61,37%
Tier 1 18,82%  17,99%  12,90% 14,17%  14,48% 14,98% 11,38%  11,78% 11,89%
Tier 1 + Tier 2 18,85%  18,06%  13,17% 14,38%  14,51% 15,01% 15,53%  15,69% 17,59%
Pasivo/Capital Social 7,89 7,29 9,15 8,13 7,92 7,28 12,03 11,00 10,98
Pasivo/PN 6,65 6,30 7,18 6,94 7,11 6,52 8,33 6,80 6,74
Pasivo/Margen Operativo 13,62 11,54 15,79 17,88 17,17 14,67 11,42 6,03 4,66
CALIDAD DE ACTIVO
Morosidad 5,93% 2,60% 2,59% 3,74% 1,54% 1,78% 3,76% 5,61% 5,98%
Cartera 2R 2,14% 1,16% 5,37% 6,16% 3,29% 2,98% 3,99% 2,03% 1,82%
Morosidad + 2R 8,08% 3,76% 7,97% 9,90% 4,83% 4,76% 7,75% 7,64% 7,79%
Cartera 3R 4,42% 7,84%  13,69% 10,35% 7,30% 6,67% 15,09%  13,66% 13,18%
Morosidad + 3R 10,35% 10,44%  16,28% 14,09% 8,84% 8,45% 18,86%  19,28% 19,16%
Morosidad s/ Patrimonio 33,77%  12,86%  17,51%  24,75% 9,77% 10,98% | 28,24%  3556%  37,72%
Previsién/Cartera Vencida 84,58% 113,42% 138,18% 113,07%  83,14%  72,50% | 75,79% 60,72%  64,59%
Cartera Neta/Activo 70,46%  65,72%  79,61%  79,87%  77,27%  81,00%| 78,14% 78,41%  78,41%
Liquidez 28,53%  20,45%  11,96% 13,52%  17,41% 13,50% | 22,30%  16,60% 16,89%
Liquidez Corriente 129,76% 124,50% 57,10%  68,32% 109,17% 112,28% | 157,75% 114,66% 114,82%
Disponible+Inversiones+BCP/Pasivos 28,04% 19,74% 11,30% 12,02% 14,58% 11,33% 15,21% 14,09% 14,12%
Disponible+Inversiones+BCP/A plazo 37,07% 24,86% 15,37% 17,24% 21,40% 15,79% 26,68% 19,93% 20,27%
Activo/Pasivo 1,15 1,16 1,14 1,14 1,14 1,15 1,12 1,15 1,15
Activo/Pasivo + Contingente 1,14 1,15 1,13 1,11 1,10 1,12 1,10 1,12 1,12
Depdsitos/Activos 85,43%  83,33% 8291% 77,72%  73,42%  72,78% | 60,89%  73,99%  72,76%
Depdsitos/Cartera 114,80% 122,99% 100,42%  93,20%  93,80%  88,70% | 75,70% 91,14%  89,21%
Depdsitos/Pasivos 98,29%  96,55% 94,46%  88,93% 83,76% 83,94%| 68,20% 84,86%  83,56%
Sector Financiero/Pasivos 0,90% 1,00% 1,24% 8,58%  12,67% 12,26% | 28,17% 9,39% 9,50%
Sector Financiero+Otros Pasivos/Pasivos 1,71% 3,45% 5,54% 11,07% 16,24% 16,06% 31,80% 15,14% 16,44%
Depdsitos a plazo/Depésitos 76,98%  82,25%  77,83%  78,42%  81,34%  8553%| 83,59% 83,32%  83,34%
Dep0sitos a la vista/Depdsitos 21,99%  16,43%  20,95% 19,79%  15,94% 12,02% 14,14%  14,48% 14,71%
ROA 0,78% 0,35% 1,27% 0,61% 0,54% 0,46% 1,37% 2,56% 3,27%
ROE 6,31% 2,61%  11,42% 5,01% 4,51% 3,47% 14,45%  24,37%  26,91%
UAl/Cartera 1,05% 0,52% 1,53% 0,73% 0,69% 0,56% 1,70% 3,15% 4,01%
Margen Financiero Neto/Cartera Neta 2,90% 2,71% 5,28% 2,08% 3,86% 3,63% 1,88% -0,21% -0,66%
Margen Financiero/Cartera 5,43% 6,78% 5,45% 5,00% 3,98% 5,19% 6,40% 7,58% 8,93%
Margen Operativo/Cartera 8,57% 11,04% 6,73% 5,86% 6,52% 7,20% 9,72% 17,80% 22,91%
Margen Operativo Neto/Cartera Neta 6,22% 7,10% 6,62% 2,98% 6,44% 5,66% 5,30% 10,38% 13,88%
Margen Financiero/Margen operativo 63,34% 61,45% 80,93% 85,23% 60,96% 72,08% 65,79% 42,56% 38,99%
Gastos Personales/Gastos Admin 40,53% 35,27% 38,13% 32,61% 27,60% 28,29% 44,94% 30,45% 23,10%
Gastos Personales/Margen operativo 23,59% 20,80% 28,98% 30,79% 25,69% 22,47% 21,90% 12,50% 9,57%
Gastos Admin/Margen Operativo 58,21%  58,98%  76,00%  94,45%  93,07%  79,40% | 48,72% 41,04%  41,44%
Gastos Personales/Depdsitos 1,76% 1,87% 1,94% 1,94% 1,79% 1,82% 2,81% 2,44% 2,46%
Gastos Admin/Dep6sitos 4,35% 5,29% 5,10% 5,94% 6,47% 6,45% 6,26% 8,02% 10,64%
Prevision/Margen Operativo 31,36% 37,59% 5,25% 51,28% 2,48% 22,39% 47,03% 43,68% 41,74%
Prevision/Margen Financiero 49,50% 61,18% 6,49% 60,16% 4,06% 31,06% 71,49% 102,63% 107,06%
ENTIDAD FINANCIERA FINANCIERA FIC S.A.E.C.A.
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CALIFICADORA DE RIESGOS

La emisién de la calificacion de la solvencia del FINANCIERA FIC S.A.E.C.A. se realiza conforme a lo dispuesto en la
Resolucion CNV CG N° 35/23 de fecha 09 de Febrero de 2023 y la Resolucion N°2 Acta N° 57 de fecha 17 de Agosto de
2010 del Banco Central del Paraguay.

Fecha de calificacién o Gltima actualizacién: 23 de mayo de 2025

Fecha de publicacién: 26 de mayo de 2025
Corte de calificacién: 31 de marzo de 2025

Calificadora: Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Dr. Francisco Morra esquina Guido Spano Edificio Atrium 3er Piso
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

‘ CALIFICACION LOCAL

ENTIDAD CATEGORIA TENDENCIA

FINANCIERA FIC S.A.E.C.A. Estable

A: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con politicas de administracién del riesgo, buena capacidad de pago
de las obligaciones, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria
a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado valor o
realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion y su emisor”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidon CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponible en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacién AA y B. El
fundamento para la asignacion del signo a la calificacién final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicidn relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposiciéon a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgo, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacion de riesgos no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd
exclusivamente en informacién publica y en la provisidn de datos por parte de FINANCIERA FIC S.A.E.C.A., por lo cual
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por
errores U omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y
Financieros auditados por la firma BDO Auditores Consultores al 31 de diciembre de 2024 y los Estados Financieros al 31 de
Marzo de 2025 proveidos por la entidad.

Durante el proceso de calificacion de entidades financieras, se evalian todas las informaciones requeridas y relacionadas
a los aspectos cudlitativos y cuantitativos siguientes:

Gestion de negocios: enfoque estratégico, administraciéon y propiedad, posicionamiento en el sistema financiero.
Gestion de riesgos crediticios, financieros, operacional y fecnoldgico.
Gestion financiera, econémica y patrimonial.

e Rentabilidad y eficiencia operativa.

e Calidad de activos.

e Liguidez y financiamiento.

e Capital.

Mas informacion sobre esta calificacién en:

WWW.Syr.com.py

www.fic.com.py

Cdlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Cadlificacién Econ. Rossana Viera
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
rviera@syr.com.py
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