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capacidad de pago, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios
en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacion BBB+py con tendencia Estable
para la solvencia de Financiera FIC S.A.E.C.A. con fecha de corte al 30 de
Setiembre de 2023, fundamentada en los adecuados indicadores patrimoniales
y de capitalizaciéon, acompanado de una evolucién y reorientacién de su
operatividad hacia nuevos segmentos de clientes. En contraste, la calificacion
contempla los riesgos relacionados a la mayor exposicién de la cartera de
créditos, evidenciado en los elevados costos de previsiones y el aumento de su
cartera vencida, complementado con los ajustados niveles de eficiencia y de
rentabilidad, y una elevada concentracién de depdsitos y bajos niveles relativos
de liquidez.

Los activos totales aumentaron 13,54% hasta Gs. 709.452 millones en Set23,
debido al continuo crecimiento de las colocaciones netas, que subieron desde
Gs. 508.054 millones a Gs. 576.716 millones entre Dic22 y Set23, generado por
mayores recursos financieros desembolsados al sector no financiero, constituido
por la banca de personas. Asimismo, la cartera neta subid 15,26%, hasta Gs.
573.307 millones, aun asi, el indice de productividad ha sido relativamente
estable en 80,81% por encima del sistema. Por otro lado, cabe indicar que las
otras inversiones crecieron hasta Gs. 2.034 millones en Set23, con relacién a
Set22, en funcién a mayores recursos destinados a fondos mutuos.

La cartera total ha evidenciado un incremento sostenido de 16,77% en el mismo
periodo hasta Gs. 602.453 millones, asociado a un elevado volumen de créditos
vigentes (95,70%), y una baja proporcién de créditos vencidos. No obstante, la
cartera vencida crecié 93,57% desde Gs. 13.381 millones hasta Gs. 25.902
millones entre Dic22 y Set23, mientras con relacién a Jun23 ha bajado 1,50%. Sin
embargo, la morosidad ha subido desde 2,59% a 4,30% entre Dic22 y Set23,
siendo ligeramente superior al promedio del mercado. De igual manera, la
morosidad sobre el patrimonio ha registrado un considerable aumento desde
17.51% a 26,50% en el mismo periodo, aunque permanece ligeramente por
debajo del promedio de mercado de 27,22%.

La cartera refinanciada y reestructurada (2R) crecid 53,01%, hasta Gs. 42.402
millones en Set23, mientras que la cartera 3R se redujo 5,54%, hasta Gs. 66.716
millones. Con esto, la morosidad+2R ha pasado de 7,97% a 11,34% entre Dic22 y
Set23, siendo superior al sistema de 9,68%, aunque la morosidad+3R bajé desde
16,28% a 15,37% en el mismo periodo, situado por debajo del mercado de
21,58%. Por su parte, la cartera Covid-19 ha disminuido 42,95%, hasta Gs. 5.188
millones, la cual en gran parte se ha trasladado a la cartera vencida normal,
debido a la culminaciéon del programa de excepcion establecido por el BCP.

En este contexto, la entidad ha registrado una importante desafectacion de
cartera de créditos vencidos, mediante la venta de cartera incobrable por valor
de Gs. 52.815 millones en Set23, conrespecto alos Gs. 19.434 millones registrados
en Dic22, complementado por una menor proporcién de créditos vencidos
cedidos a fideicomisos, que han descendido desde Gs. 8.136 millones en Dic22
hasta Gs. 536 millones en Set23. En tal senfido, si bien la cobertura de previsiones
sobre la cartera vencida ha bajado desde 138,12% hasta 112,28% entre Dic22 y
Set23, aun ha sido superior al mercado. De igual modo, los bienes adjudicados
en dacion de pago disminuyeron 18,06% en Set23, hasta los Gs.11.534 millones.

En cuanto al financiamiento, ha presentado un crecimiento sostenido de los
pasivos fotales hasta Gs. 611.695 millones en Set23, reflejado en una fluctuacion
positiva de 11,54%, como resultado del incremento de los compromisos con el
sector financiero local, en concepto de préstamos y fondos proveidos por
entidades financieras y la AFD. Adicionalmente, las captaciones de recursos
han permanecido estables, con un aumento leve de 1,72% hasta Gs. 526.967
millones, explicada por mayores volimenes de CDA en moneda nacional, aun
asi cuenta con una elevada concentracién de depdsitos (86,15%).
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MARGEN FINANCIERO Y OPERATIVO de capitales efectuados por los accionistas para el fortalecimiento patrimonial,
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mayor margen en términos de servicios. Sin embargo, con respecto a la cartera
crediticia los indicadores se han ajustado, bajando el margen financiero desde
6,28% en Set22 a 5,27% en Set23, levemente inferior al mercado de 5,75%, asi como el margen operativo bajé desde 7,68%
en Set22 a 6,18% en Set23, situado muy por debajo a la media del mercado de 10,81%.

Margen Operativo/Cartera Margen Financiero/Cartera

El resultado antes de previsiones se redujo 62,26% desde Gs. 5.636 millones a Gs. 2.127 millones entre Set22 y Set23, debido a
la presion sostenida de los gastos operativos que se han incrementado 35,49%, hasta Gs. 25.791 millones. Asimismo, se
destaca el aumento importante de las previsiones en términos interanuales, hasta Gs. 18.965 millones en Set23, con una
variacién de 660,39%, lo cual ha derivado en la reduccion de la utilidad ordinaria, lo que a su vez ha estado compensado
por los elevados ingresos extraordinarios netos de Gs. 19.401 millones en Set23, provenientes de ganancias por la venta de
cartera de créditos vencidos. De esta forma, la utilidad antes de impuestos ha decrecido interanualmente 42,54%, desde
Gs. 4.460 millones a Gs. 2.563 millones entre Set22 y Set23, y con ello la rentabilidad del capital ROE disminuyd desde 8,58%
hasta 3,59% en el mismo periodo, ubicdndose muy por debajo de los 13,15% de sus pares competidores.

Finalmente, cabe senalar que el desempeno de FIC durante el 2023 al corte analizado, se ha caracterizado por la
actualizacion de su politica de cobranzas y recuperaciones, el incremento de nuevos clientes, la conformacién de un
Comité de Gobierno Corporativo y la aplicacién de politicas de riesgo integral y de crédito. Esta gestion cualitativa se ha
complementado con una fuerte inversion en infraestructura tecnolégica, equipos de datacenter, implementacién de
maodulos de alertas y el desarrollo del nuevo sistema ITGF.

TENDENCIA

La tendencia “Estable” refleja la razonable expectativa sobre la situacion general de Financiera FIC S.A.E.C.A., considerando
la reorientacion de su foco de negocios, y sus acciones enfocadas hacia una adecuada gestion interna de los indicadores
de riesgos, y de su desempeno en términos de gobierno corporativo, operativo, financiero y de ambiente tecnoldgico.

FORTALEZAS RIESGOS

e Adecuados indicadores de solvencia y de capitalizacién, | e Menor calidad de la cartera con aumento de la
con respaldo de su ente controlador. morosidad y de la venta de cartera.

e Aumento de la cartera crediticia con mayores ingresos | ¢ Mantenimiento de elevados costos de previsiones.
financieros y operativos. e Menores indicadores de liquidez.

e Mejora continua en el marco de gobierno corporativo y | e Crecimiento sostenido de los gastos operativos y menores
gestion interna operativa. niveles de eficiencia.

e Activa gestion de cobranzas y recuperacion de cartera. | e Bajos niveles de rentabilidad.

e Mayor inversion en ambiente tecnoldgico. e Acotado posicionamiento en el sistema.

ENTIDAD FINANCIERA FINANCIERA FIC S.A.E.C.A.
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS

EN MILLONES DE GUARANIES Y PORCENTAJES

BALANCE GENERAL dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22
Caja y bancos 26.058 22.467 31.540 29.861 15.482 -48,15% 39.903 15.288 15.095 -1,26%
Banco Central 48.640 63.367 82.282 44.570 36.072 -19,07% 49.613 27.207 31.769 16,77%
Inversiones 482 484 12,595 11.843 10.422 -12,00% 27.229 10.392 11.088 6,69%
Colocaciones netas 251.217 290.131 360.992 371.920 508.054 36,60% 368.830 434.605 576.716 32,70%
Productos financieros 5.022 5.490 9.359 9.345 12.228 30,86% 10.150 11.078 11.550 4,26%
Otras inversiones - - 8.127 16.861 -1.042 -106,18%  12.537 9 2.034 21311,72%
Bienes reales y adjud. en pago 2.384 7.530 7.530 5.573 14.076 152,55% 7.530 14.076 11.534 -18,06%
Bienes de uso 1.721 1.401 1.130 3.102 2.543 -18,01% 2.811 2.639 4525 71,47%
Otros activos 3.370 5.235 5.045 13.210 27.002 104,41% 19.298 12.609 45.141 258,02%

TOTAL ACTIVO 338.894 396.105 518.601 506.284 624.837 537.900 527.902 709.452
Depésitos 275.841 315.084 443.056 421.878 518.058 22,80% 440.848 434.850 526.967 21,18%
Sector Financiero - 1.636 4.038 4.349 6.826  56,98% 4.110 8.034 47.394 489,90%
Otros pasivos 2.531 4.186 3.685 10.727 23.533 119,38% 19.178 11.227 37.334 232,53%

TOTAL PASIVO 278.372 320.906 450.779 436.954 548.418 25,51% 464.136 454.112 611.695 34,70%
Capital social 45.000 54.000 57.100 59.930 59.930 0,00% 59.930 59.930 84.670 41,28%
Reservas 4.800 6.570 7.077 7.892 9.400 19,11% 7.892 9.400 10.524 11,96%
Resultados Acumulados 399 - - - - n/a - - - n/a

10.323  14.628 3.645 1.508 7.089 369,98% 5.943 4.460 2.563 -42,54%

Resultado del ejercicio

PATRIMONIO NETO 75.199 76.419 73.765 73.790

ESTADO DE RESULTADOS dic-19 dic-22 Var sept-21 sept-22
Ingresos financieros 33.148 34.118 39.566 46.388 51.167 10,30% 34.888 36.342 49.307 35,67%
Egresos financieros 13.747 15.265 18.606 23.118 23.059 -0,26% 17.534 16.156  25.506 57,88%

MARGEN FINANCIERO 20,79%
Otros resultados operativos 1.102 1.283 1.253 1.587 1.268 -20,10% 1.335 880 1.268 44,17%
Margen por servicios 6.491 6.567 4.839 4.944 2.331 -52,86% 4.190 1.665 2.234 34,16%
Resultado operaciones cambiarias 11.408 11.644 7.838 8.659 1.088 -87,44% 7.549 899 948 5,40%
Valuacién neta 453 367 -1.800 -592 1.939 -427,83% -614 1.042 -333  -131,94%

MARGEN OPERATIVO 34.734 -8,28%

Gastos administrativos 18.810 18.696 19.263 22.334 26.397 18,19% 16.523 19.036 25.791 35,49%
RESULTADO ANTES DE PREVISION

Previsidn del ejercicio -8.735 -4.198 -10.376 -14.237 -1.824 -87,19% -7.746 -2.494 -18.965 660,39%
UTILIDAD ORDINARIA 15.821 401,46% -635,92%

Ingresos extraordinarios netos 203 346 597 470 1.401 198,28% 399 1.318 19.401 1371,50%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 16.167 7.914 347,49%

Impuestos 1.189 1.539 404 260 825 217,12% - - - n/a

UTILIDAD A DISTRIBUIR 14.628 369,98%

ENTIDAD FINANCIERA FINANCIERA FIC S AEE.CA.
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD

INDICADORES FINANCIEROS Financiera Fic S.A.E.C.A. Sistema
EN VECES Y PORCENTAJES dic-18  dic-19  dic-20  dic-21  dic-22  sep-23 dic-22
SOLVENCIA'Y ENDEUDAMIENTO
Solvencia Patrimonial 17,49% 18,73% 12,94% 13,56% 12,10% 13,54% 12,56% 12,20% 10,43%
Reservas/PN 7,93% 8,74% 10,43% 11,38% 12,30% 10,77% 23,13% 20,24% 19,86%
Capital Social/PN 74,35% 71,81% 84,19% 86,44% 78,42% 86,61% 59,01% 68,69% 71,01%
Tier 1 19,43% 20,30% 18,82% 17,99% 12,90% 15,56% 12,00% 12,17% 11,20%
Tier 2 20,00% 20,46% 18,85% 18,06% 13,17% 15,80% 15,35% 15,39% 14,82%
Pasivo/Capital Social 6,19 5,94 7,89 7,29 9,15 7,22 11,65 10,36 11,84
Pasivo/PN 4,60 4,27 6,65 6,30 7,18 6,26 6,87 7,11 8,41
Pasivo/Margen Operativo 7,16 8,29 13,62 11,54 15,79 16,43 9,23 9,61 11,49
Morosidad 4,27% 5,41% 5,93% 2,60% 2,59% 4,30% 4,25% 3,84% 4,02%
Cartera 2R 3,92% 2,92% 2,14% 1,16% 5,37% 7,04% 3,22% 5,22%  5,66%
Morosidad + 2R 8,19% 8,33% 8,08% 3,76% 7,97% 11,34% 7,48% 9,05%  9,68%
Cartera 3R 7,43% 14,10% 4,42% 7,84% 13,69% 11,07% 13,22% 18,69% 17,55%
Morosidad + 3R 11,70% 19,51% 10,35% 10,44% 16,28% 15,37% 17,47% 22,53% 21,58%
Morosidad s/ Patrimonio 18,78% 20,87% 33,77% 12,86% 17,51% 26,50% 26,63% 23,38% 27,22%
Previsién/Cartera Vencida 121,16% 45,05% 84,58% 113,42% 138,18% 112,28% 108,73% 83,90% 75,33%
Cartera Neta/Activo 74,49% 71,46% 70,46% 65,72% 79,61% 80,81% 75,79% 72,67% 69,74%
Liquidez 27,25% 27,40% 28,53% 20,45% 11,96% 11,00% 16,75% 14,12% 19,87%
Liquidez Corriente 49,07% 29,06% 45,30% 60,18% 23,87% 27,13% 53,57% 44,56% 51,16%
Disponible+Inversiones+BCP/Pasivos 27,01% 26,90% 28,04% 19,74% 11,30% 9,47% 14,16% 10,66% 13,82%
Disponible+Inversiones+BCP/A plazo 34,62% 37,14% 37,07% 24,86% 15,37% 13,77% 19,60% 16,65% 23,97%
Activo/Pasivo 1,22 1,23 1,15 1,16 1,14 1,16 1,15 1,14 1,12
Activo/Pasivo + Contingente 1,19 1,21 1,14 1,15 1,13 1,14 1,13 1,13 1,09
Depdsitos/Activos 81,39% 79,55% 85,43% 83,33% 82,91% 74,28% 73,82% 66,21% 62,16%
Depositos/Cartera 103,62% 108,56% 114,80% 122,99% 100,42% 87,47% 92,89% 88,17% 86,44%
Dep0sitos/Pasivos 99,09% 98,19% 98,29% 96,55% 94,46% 86,15% 84,55% 75,51% 69,56%
Sector Financiero/Pasivos 0,00% 0,51% 0,90% 1,00% 1,24% 7,75% 12,23% 20,47% 25,37%
Sector Financiero + Otros pasivos+BCP/Pasivos 0,91% 1,81% 1,71% 1,57% 2,74%  10,37% 15,40% 23,62% 28,83%
Depdsitos a plazo/Depdsitos 78,72% 73,76% 76,98% 82,25% 77,83% 79,85% 85,45% 84,78% 82,90%
Depdsitos a la vista/Depdsitos 19,61% 25,06% 21,99% 16,43% 20,95% 18,31% 12,83% 13,10% 14,68%
ROA 3,40% 4,08% 0,78% 0,35% 1,27% 0,48% 1,55% 1,33% 1,19%
ROE 22,93%  26,69% 6,31% 2,61% 11,42% 3,59% 13,70% 11,98% 12,12%
UAl/Cartera 4,32% 5,57% 1,05% 0,52% 1,53% 0,32% 1,95% 1,77% 0,93%
Margen Financiero Neto/Cartera Neta 4,23% 5,18% 2,90% 2,71% 5,28% 1,12% 2,80% 1,45% 1,16%
Margen Financiero/Cartera 7,29% 6,50% 5,43% 6,78% 5,45% 5,27% 6,97% 6,85% 5,75%
Margen Operativo/Cartera 14,60% 13,34% 8,57% 11,04% 6,73% 6,18% 11,91% 12,15% 10,81%
Margen Operativo Neto/Cartera Neta 11,93% 12,19% 6,22% 7,10% 6,62% 2,08% 7,98% 6,93% 6,38%
Margen Financiero/Margen operativo 49,93% 48,70% 63,34% 61,45% 80,93% 85,25% 58,51% 56,37% 53,19%
Gastos Personales/Gastos Admin 43,79% 44,31% 40,53% 35,27% 38,13% 33,91% 52,49% 42,92% 43,90%
Gastos Personales/Margen operativo 21,20% 21,40% 23,59% 20,80% 28,98% 31,33% 27,84% 22,74% 23,54%
Gastos Admin/Margen Operativo 48,41% 48,29% 58,21% 58,98% 76,00% 92,38% 53,04% 52,98% 53,62%
Gastos Personales/Depositos 2,99% 2,63% 1,76% 1,87% 1,94% 2,21% 3,57% 3,13%  2,94%
Gastos Admin/Depdsitos 6,82% 5,93% 4,35% 5,29% 5,10% 6,53% 6,80% 7,30% 6,71%
Previsidn/Margen Operativo 22,48% 10,84% 31,36% 37,59% 525% 67,93% 36,08% 44,81% 42,79%
Previsién/Margen Financiero 45,02% 22,27% 49,50% 61,18% 6,49% 79,68% 61,67% 79,49% 80,45%
ENTIDAD FINANCIERA FINANCIERA FIC S.A.E.C.A.
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La emision de la calificacion de la solvencia de Financiera Fic S.A.E.C.A. se realiza conforme a lo dispuesto en
Resolucion CNV CG N° 35/23 de fecha 09 de Febrero de 2023 y la Resolucion N°2 Acta N° 57 de fecha 17 de Agosto de
2010 del Banco Central del Paraguay.

Fecha de calificacion o ultima actualizacién: 21 de Noviembre de 2023.
Fecha de publicacién: 23 de Noviembre de 2023.
Corte de calificacién: 30 de Setiembre de 2023.

Calificadora: Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Dr. Francisco Morra esquina Guido Spano Edificio Atrium 3er Piso
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION LOCAL DE SOLVENCIA

ENTIDAD CATEGORIA TENDENCIA

FINANCIERA FIC S.A.E.C.A.

BBB: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de pago, pero ésta es susceptible
de debilitarse ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado
valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion y su emisor”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Comision Nacional de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacién AA y B. El
fundamento para la asignacién del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andilisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicidn relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicién a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta cdlificacién de riesgos no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd
exclusivamente en informacién publica y en la provision de datos por parte del Financiera Fic S.A.E.C.A., por lo cual
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por
errores U omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y
Financieros auditados por la firma Amaral & Asociados Consultoria de Negocios y Auditoria al 31 de Diciembre de 2022, y
los Estados Financieros proveidos por la entidad al 30 de Setiembre de 2023.

Durante el proceso de calificacion de entidades financieras, se evalian todas las informaciones requeridas y relacionadas
a los aspectos cualitativos y cuantitativos siguientes:

Gestidn de negocios: enfoque estratégico, administraciéon y propiedad, posicionamiento en el sistema financiero.
Gestion de riesgos crediticios, financieros, operacional y tecnoldgico.

Gestion financiera, econdmica y patrimonial.
e Rentabilidad y eficiencia operativa.
e Calidad de activos.
e Liguidez y financiamiento.

e Capital.
Mds informacidn sobre esta calificacién en:
WWW.SYr.cOm.py
www.fic.com.py
Cdlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacion Econ. Ruth Giménez
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
rgimenez@syr.com.py
ENTIDAD FINANCIERA FINANCIERA FIC S.A.E.C.A.
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