QOFIC

DE FINANZAS

Avda. Mcal. Lépez e/ Bulnes y Dr. Weiss
Tel: (021) 438 0000 Asuncién, Paraguay

DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (en Guaranies)

Banco Central del Paraguay (Nota c.3)
Otras instituciones financieras
Valores publicos y privados (Nota c.4)

Créditos vigentes por int. financ. —
Sector financiero (Nota c.14)

Otras instituciones financieras
Deudores por prod. financ. devengados

Créditos vigentes por int. financ. —
Sector no financiero (Nota c.6.1y c.14)
Préstamos

Deudores por prod. financ. devengados
(Previsiones) (Nota c.7)

Valuacién S.N.F. — Vig.

Créditos diversos

Créditos vencidos por int. financiera (Nota c.6.2)
Sector no financiero

Deudores por prod. financ. devengados
(Previsiones)

Valuacién S.N.F. — Venc.

63.367.149.635
13.606.896.472

2.500.000.000
10.081.890.065

269.747.086.285
4.795.142.798
-3.415.165.066
-9.862.722

15.075.372.080
619.374.005
-3.598.439.682
-174.650.790

484.279.244

12.581.890.065

271.117.201.295

4.066.950.423
11.921.655.613

Otras instituciones financieras
Acreedores por cargos financ. dev.

Obligaciones por int. financ. -
Sector no financiero (Nota c.14)
Depdsitos — Sector privado
Acreedores por cargos financ. dev.

Obligaciones diversas (Nota c.17)
Acreedores fiscales

Acreedores sociales

Otras obligaciones diversas
Provisiones y previsiones

42.036.588.698
1.102.883.949

271.089.075.096
2.598.938.090

2.539.891.696

ACTIVO Guaranies PASIVO Guaranies
Disponible 85.834.193.777 Obligaciones por int. financ. -
Caja 8.860.147.670 Sector financiero (Nota c.14) 43.139.472.647

273.688.013.186

2.539.891.696

1.538.948.009

TOTAL PASIVO

320.906.625.538

PATRIMONIO
Capital integrado (Nota b.5)

Ajustes al patrimonio
Reservas

54.000.000.000

353.190.980
6.216.960.086

Inversiones 7.529.829.461 Resultados acumulados

Bien Adjudicado 7.529.829.461

Bienes de uso (Nota c.9) 1.400.808.744 Result. del ejercicio — Ganancias 14.628.364.335
Propios 1.400.808.744

Cargos diferidos (Nota c.10) 1.168.032.317 TOTAL PATRIMONIO 75.198.515.401
TOTAL ACTIVO 396.104.840.939 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 396.104.840.939

ESTADO DE RESULTADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (en Guaranies

Ganancias financieras

Por créditos vigentes - Sector financiero

Por créditos vigentes - Sector no financiero

Por créditos vencidos

Por valuacion de activos y pasivos financieros en M/E (Nota f.2)

Pérdidas financieras
Por obligaciones - Sector financiero
Por obligaciones - Sector no financiero

Resultado financiero antes de previsiones

Previsiones
Constitucion de previsiones (Nota c.7)
Desafectacion de previsiones (Nota c.7)

Resultado financiero después de previsiones

Resultado por servicios
Ganancias por servicios
Pérdidas por servicios

Resultado bruto — Ganancia

Otras ganancias operativas

Ganancias por créditos diversos

Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje
Otras ganancias diversas

Otras pérdidas operativas

Retribuciones al personal y cargas sociales

Seguros

Depreciaciones de bienes de uso

Amortizacién de cargos diferidos

Otros gastos operativos

Pérdidas por operacién

Por valuacion de otros activos y pasivos financ. en M/E (Nota f.2)

Resultado operativo neto — Ganancia

Resultados extraordinarios

Ganancias extraordinarias

Resultado del ejercicio antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

1.994.734.668
31.530.651.218
593.015.978
367.012.074

-3.619.407.279
-11.645.336.828

-21.938.003.111
17.739.936.122

7.458.904.611
-891.766.051

91.228.047
13.228.737.504
1.192.165.493

-8.283.710.329
-266.692.472
-436.571.711
-392.319.901

-9.316.832.476

-1.5684.467.065

346.033.852

Guaranies
34.485.413.938

-15.264.744.107

Cuentas de contingencias y de orden

Gs.

Total cuentas de contingencias (Nota E)

5.452.803.004

Total cuentas de orden

372.842.323.126

Las notas A a la J que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (e Guaranies)

19.220.669.831

-4.198.066.989

15.022.602.842

6.567.138.560

21.589.741.402

14.512.131.044

-20.280.593.954

15.821.278.492

346.033.852

16.167.312.344
-1.538.948.009

Ganancias del ejercicio

14.628.364.335

Flujo de efectivo por actividades operativas

Intereses cobrados

Intereses pagados

Ingresos netos por servicios

Ingresos netos por operaciones de cambio y arbitraje

Otros pagos operativos, netos

Incremento neto préstamos a clientes

Incremento neto depésitos de clientes y préstamos recibidos
Incremento neto cartera de valores publicos y privados
Incremento neto cartera de créditos diversos

Pago de impuestos

Flujo neto de caja de actividades operativas
Flujo utilizado en actividades de inversion
Variacion neta de inversiones financieras
Salida de bienes de uso

Incremento ento intangible

Flujo neto de caja de actividades de inversion
Flujo generado por actividades financieras
Aporte de capital social

Dividendos pagados

Flujo neto de caja de actividades financieras
Incremento neto de caja

Ganancia por valuaciéon en moneda extranjera
Caja y sus equivalentes al inicio del ejercicio

Caja y sus equivalentes al final del ejercicio

Guaranies

31.12.2019

29.920.334.875
(15.264.782.709)
6.658.366.607
14.420.902.997
(19.105.629.888)
(29.375.752.981)
40.970.978.058
(10.008.417.494)
210.937.755
(2.380.697.014)

16.046.240.206

(5.145.539.100)
(68.717.518)
(62.784.948)

(5.277.041.566)

10.769.198.640
367.012.074
74.697.983.063

85.834.193.777

Las notas A a la J que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.
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Gerente General
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES

PRESIDENTE Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE

FIC SA. DE FINANZAS

Asunci6n - Paraguay

1 Identificacion de los Estados Financieros

Hemos practicado la auditoria de los estados financieros que se acompafian de FIC SA. DE FINANZAS, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019 y de los correspondientes estados de resultados, estado de
cambios en el capltal y estado de flujo de eiechvo por el afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de
politicas y notas

2 il delaA ion por los Financieros

La A ion de la iedad es de |a ion y pi ion r de estos estados
financieros de acuerdo con normas, i i i por el Banco Central del
Paraguay y con las normas contables vigentes en Paraguay Esla responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno alap yp de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de |mpurtano|a relanva ya sea debidas a fraude o a error; seleccionando y
aplicando politicas ¢ y que sean razonables en las
circunstancias.

3 Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre los estados financieros basandonos en la auditoria que
hemos practicado.
4 Alcance
Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con los estadndares de auditoria independiente establecidos por la
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay a través de su Resolucion SB.SG N° 313/2001 y con las
Normas de Auditoria vigentes en el Paraguay y las emmdas por el Colegio de Conladores del Paraguay y el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay. Dichas normas req que on isitos éticos y que planifiquemos
y ejecutemos la auditoria para obtener un grado razonable de seguridad de que los estados financieros estan libres de
ion erronea de ia relativa. Una auditoria implica efectuar procedimientos de auditoria para obtener
ewdenmas acerca de los importes y las aseveraciones y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno ala ion y p

razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimi de auditoria que sean

en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efecnwdad del control interno de la Sociedad.
Una auditoria también incluye la ion de los principios de ¢ ili y de las
estimaciones de importancia efec(uadas por la administracion, asi como la evaluac16n de la presentacion general de los
estados contables en su conjunto. C que las evi de i que hemos obtenido constituye una
base razonable para fundamentar nuestra opinién.

5 Opinién

En nuestra opinién, los estados , en todos los aspectos de
importancia, la situacién patrimonial y fi fnancnera de FIC SA DE FINANZAS al 31 de dlz:lambre de 2019, el resultado
de sus la ion en su patri i y su flujo de efectivo por el ejercicio concluido en esa fecha, de
acuerdo con las normas, i ei idas por el Banco Central del Paraguay y
con los Principios de C il Gi P y normas ig en el Paraguay.

6 Los Estados Contables al 31 de diciembre de 2019 fueron i nuestra Ci i i en su
oportunidad sin salvedades en fecha 28/02/2020

7. Inlon-ne sobre otros legales y

En de disposici legales vig infc lo si

a) FIC SA DE FINANZAS, mantiene sus registros de acuerdo con lo establecido en la Ley 125/ 91, Ley 2421/04 y
sus realamentaciones;

b) A la fecha del presente informe, la Sociedad ha cumphdo oon los pagos y/o ha provisionado sus obligaciones
i de 2019.

con el afio i el31de
c) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolumén General N° 29/2014 de la SET que reglamenta el Articulo
33 de la Ley 2421/04, no P que
Asuncién, Paraguay
28 de febrero 2020
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Conforme a la Resolueion N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de mayo de 2014 de la

Comision Nacional de Valores, se informa lo siguiente:
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Entidad

FIC S.A deFinanzas

NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un deferminade valor o realizar una inversion, nif un aval o garantia de una inversion y su emisor.
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Estados Financieros referidos al 31.12.2019.
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QFIC

DE FINANZAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL

Avda. Mcal. Lépez e/ Bulnes y Dr. Weiss
Tel: (021) 438 0000 Asuncién, Paraguay

DE DICIEMBRE DE 2019 (en

NOTA A - CONSIDERACION POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

Los estados contables al 31 de diciembre de 2019, seran puestos a consideracion de la Asamblea Ordinaria de Accionistas a
realizarse en el afio 2020, dentro del plazo establecido por el Articulo 18° de los Estatutos Sociales en concordancia con las
disposiciones del Codigo Civil Paraguayo.

NOTA B - INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD FINANCIERA

b.1. Naturaleza juridica

La Financiera FIC S.A. de Finanzas ha sido constituida por Escritura Publica N°33 de fecha 2 de julio de 2013, pasada ante la
Notaria Publica Mercedes Pérez dos Santos. Dicha escritura ha sido inscripta en la Direccion General de los Registros Publicos,
Seccion Personas Juridicas y Asociaciones en fecha 27 de setiembre de 2013, bajo el N° 776, folio N° 12.610, serie A; y en el
Registro Publico de Comercio en fecha 27 de setiembre de 2013, bajo el N° 409, serie |, folio 5114 y sgtes.

Ha sido autorizada por el Directorio del Banco Central del Paraguay para operar como Financiera, segtin Resoluciéon N° 2, Acta
N° 64 de fecha 10 de setiembre de 2013 y ha iniciado efectivamente sus operaciones el 25 de julio de 2014.

La Entidad se encuentra ubicada en la Avenida Mariscal Lépez entre Bulnes y Dr. Weiss de la ciudad de Asuncion.

b.2. Base de preparacion de los estados financieros

b.2.a) Los presentes estados contables han sido confeccionados de acuerdo con las normas, reglamentaciones e instrucciones
contables establecidas por el Banco Central delParaguay y en los aspectos no reglamentados por éstas con normas contables
generalmente aceptadas en Paraguay. La Resolucion N° 723/1995 de la Superintendencia del Banco Central, que establece el
modelo de los estados contables y sus notas aclaratorias a ser publicadas por las entidades financieras existentes en el pais, no
requiere la emisién de estados contables con saldos comparativos con el periodo precedente.

b.2.b) Los saldos incluidos en los estados financieros se han preparado sobre la base de costos histéricos, excepto para el caso
de las cuentas en moneda extranjera y los bienes de uso, segun se explica en los apartados c.1y ¢.9 de la nota C, y no reconocen
en forma integral los efectos de la inflacién en la situacién patrimonial de la Entidad ni en los resultados de sus operaciones y
sobre los flujos de efectivo. Segun el indice General de Precios al Consumo publicado por el Banco Central del Paraguay, la
inflacién acumulada del afio 2019 fue del 2,6%.

b.3. Sucursales en el exterior

La Entidad no cuenta con sucursales en el exterior.

b.4. Participacion en otras sociedades

La Entidad no cuenta con participacién en otras sociedades.

b.5. Composicion del capital y caracteristicas de las acciones

El capital social asciende a la suma de G/100.000 millones y el capital suscripto e integrado a G/54.000 millones, representado
por 5.400 acciones por un valor nominal de G/10 millones cada una.

Las acciones estan distribuidas en 54 series de G/1.000 millones cada serie, que son individualizadas con nimeros romanos.

Las acciones de las series numeradas del | al XXIV corresponde acciones preferidas y del XXV al LIV. son acciones ordinarias.
La Sociedad no reconocera mas de un solo representante por cada accién, en los casos de copropiedad de lasmismas. Un titulo
podra representar mas de una accion.

El capital integrado de la Entidad debera mantenerse y ajustarse periédicamente de conformidad al capital minimo exigido por la
Ley 861/96, sus leyes modificatorias, y las resoluciones dictadas por el Banco Central del Paraguay.

La composicion del capital suscripto e integrado al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Accionista Cantidad Valor por Valor Porcentaje de Nacionalidad
de Acciones | Accién en Gs. total en Gs. participacion en votos

Miguel Angel Ortega Arréllaga 1.787 10.000.000 17.870.000.000 33,09% Paraguaya

Luis Ortega Echeverria 1.787 10.000.000 17.870.000.000 33,09% Paraguaya

Maria Teresa Echeverria Meza 1.787 10.000.000 17.870.000.000 33,09% Paraguaya

Maria Veroénica Ortega Morinigo 39 10.000.000 390.000.000 0,73% Paraguaya

Total 5.400 - 54.000.000.000 100%

b.6. Nomina del Directorio y Plana Ejecutiva
Al 31 de diciembre de 2019 la Némina del Directorio y Plana Ejecutiva es la siguiente:

Directorio
Presidente: Luis Ortega Echeverria
Vicepresidente: Miguel Angel Ortega Arréllaga
Directores Titulares: Pedro Balotta Ricart
Eduardo De Gasperi Camacho
Maria Veronica Ortega Morinigo
Directores suplentes: Rubén Acosta Sagalés
Miguel Ortega Morinigo
Manuel Benjamin Gamarra Stark
Cristhian Calabré Serafini

Plana Ejecutiva
Gerente General:
Gerente de Riesgo:
Superv. de Adm. y Finac:
Gerente de Operaciones
y Administracion:
Supervisor Comercial:
Supervisor de TI:

Unidad de Control Interno:
Oficial de Cumplimiento:
Contabilidad:

Supervisor de seguridad:

Ricardo Ramoén Ortiz Rojas
Paul Hernando Gaston Urbieta
Leticia Balotta

Marta Romero

Jorge Amaral Wisner

José Franco

Karen Gisela Davalos Barreto
Luis Humberto Mena Santacruz
Oscar Javier Lépez Rodriguez
Nelson Galeano

Sindico Titular:
Sindico Suplente:

NOTA C - INFORMACION REFERENTE A LOS PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS

c.1. Valuacién de moneda extranjera

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera se encuentran valuados a los tipos de cambios vigentes al cierre
del ejercicio, proporcionados por la Mesa de Cambios del Departamento de Operaciones Internacionales del Banco Central
del Paraguay, y no difieren significativamente de los tipos de cambios vigentes en el mercado libre de cambios:

Moneda T 81 1210,
1 Délar Estadounidense 6.453.14
1 Euro 7.228.81
1 Peso Argentino 107,83
1 Real 1.597.67

(' Guaranies por cada unidad de moneda extranjera.

Las diferencias de cambios originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio, entre las fechas de concertaciéon de las
operaciones y su liquidacion o valuacion al cierre del ejercicio, son reconocidas en los resultados del ejercicio, con las
excepciones sefaladas en la nota f.1.

c.2. Posiciéon en moneda extranjera
La posicién de cambios al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

31 de diciembre de 2018

Concepto Importe arbitrado a US$ Importe equivalente en Gs.
Activos totales en moneda exfranjera 26.230.883.84 169.271.565.742
Pasivos totales en moneda extranjera (25.945.658.41) (167.430.966.111)
Posicién sobrecomprada en moneda extranjera 285.225.43 1.840.599.631

La posicién en moneda extranjera no excede el tope de posicion fijado por el Banco Central del Paraguay.

La Entidad ha adecuado su politica de posicion de cambios segun lo establece la Resolucién del Banco Central del Paraguay N°
14, Acta N°42 de fecha 11 de junio de 2019, cuyo ratio define la posicidén neta en moneda extranjera con relacion al Patrimonio
Efectivo que podran mantener las entidades del sistema financiero. La posicion de cambios de la Entidad al cierre del ejercicio
2019 es de 3,05%.

Administracién del riesgo de mercado: el riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo: tasa de interés, cambios de moneda extranjera, etc., afecten el patrimonio de la Entidad de acuerdo a las posiciones
tomadas en el mercado financiero. La Entidad controla el riesgo de mercado mediante monitoreo de los limites establecidos por
el Comité de Activos y Pasivos y aprobados por el Directorio.

c.3. Depésitos en el Banco Central del Paraguay
Los depdsitos en el Banco Central del Paraguay al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Descripcion Al 31 de diciembre de 2019

M/E M/N
Encaje legal — Guaranies - 4.099.368.169
Encaje legal — Délares *) 1.834.983.83 11.841.407.553
Encaje Especial — Guaranies (*) 117.067,76 755.454.645
Cuentas corrientes — Guaranies - 7.462.709.406
Cuentas corrientes — Délares 2.481.935.73 16.016.278.737
Depdsitos Operaciones Monetarias BCP - 23.191.931.125
Total 4.433.987,32 63.367.149.635

) Ver adicionalmente apartado a) de la nota c.12.

c.4. Valores publicos y privados

Los valores publicos adquiridos por la Entidad corresponden a Letras de Regulacién Monetaria sin cotizacion en los mercados de
valores y se valtan a su valor de costo mas la renta devengada a percibir al cierre del ejercicio. Cabe sefialar que la intencién de
la Gerencia es mantener los valores hasta su vencimiento. El Directorio y la Gerencia de la Entidad estiman que el importe asi
computado no excede su valor estimado de realizacion.

I Moneda Importe en moneda Importe en Guaranies
Valores Publicos de emisién de emision Valor nominal | Valor contable
Letras de Regulacion Monetaria Guaranies 500.000.000 500.000.000 484.279.244
Total 500.000.000 484.279.244

c.5. Activos y pasivos con clausulas de reajuste

No existen activos ni pasivos con clausulas de reajustes.

c.6. Cartera de créditos

El riesgo crediticio es controlado por el Directorio y la Gerencia de Riesgos de la Entidad, principalmente a través de la evaluacion
y andlisis de las transacciones individuales, para lo cual se consideran ciertos aspectos claramente definidos en las politicas de
crédito de la Entidad, tales como: la capacidad de pago demostrada y el endeudamiento del deudor, la concentracion crediticia
de grupos econoémicos, limites individuales de otorgamiento de créditos, evaluacion de sectores econdémicos, garantias
computables y el requerimiento de capital de trabajo, de acuerdo con los riesgos de mercado.

La cartera de créditos ha sido valuada a su valor nominal mas intereses devengados al cierre del ejercicio, neto de previsiones,
las cuales han sido calculadas de acuerdo con lo dispuesto por la Resolucién N° 1, Acta N° 60 de fecha 28 de setiembre de 2007
y Resolucion N°37, Acta 72 de fecha 29 de noviembre de 2011 del Directorio del Banco Central del Paraguay para lo cual:

a) Los deudores se segmentaron en los siguientes grupos: i) grandes deudores; ii) medianos y pequefos deudores; iii) deudores
personales (de consumo y de vivienda), y iv) microcréditos.

b) Los deudores han sido clasificados en base a la evaluacion y calificacion de la capacidad de pago de un deudor o de un grupo
de deudores compuesto por personas vinculadas, con respecto a la totalidad de sus obligaciones, en seis categorias de riesgo,
de las cuales la primera de ellas (categoria 1) se disgrega en tres sub-categorias a los efectos del computo de tales previsiones.
c) Los intereses devengados sobre los créditos vigentes clasificados en las categorias de menor riesgo “1” y “2”, se han imputado
a ganancias en su totalidad. Los intereses devengados y no cobrados a la fecha de cierre sobre los créditos vencidos y/o vigentes
clasificados en categoria superior a “2”, si existieran, que hubieran sido reconocidos como ganancia hasta su entrada en mora,
hubieran sido provisionados por el 100% de su saldo.

d) Las ganancias por valuacion y los intereses devengados y no cobrados de deudores con créditos vencidos y/o vigentes
clasificados en las categorias “3”, “4”, “5” y “6”, si existieran, hubieran sido mantenidos en suspenso y se reconocerian como
ganancia en el momento de su cobro.

e) Los créditos amortizables se consideran vencidos a partir de los 61 dias de mora de alguna de sus cuotas, y los créditos a plazo
fijo o de vencimiento Unico, al dia siguiente de su vencimiento.

f) Se han constituido las previsiones necesarias para cubrir las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion
de la cartera, siguiendo la metodologia incluida en la Resolucién antes citada.

g) Se han constituido previsiones genéricas sobre la cartera de créditos neta de previsiones especificas. Al 31 de diciembre de
2018, la Entidad mantiene constituidas previsiones genéricas sobre su cartera de riesgos crediticios de conformidad con la
normativa del Banco Central del Paraguay.

h) Los créditos incobrables que son desafectados del activo, en las condiciones establecidas en la normativa del Banco Central
del Paraguay aplicable en la materia, en caso de existir se registraran y expondran en cuentas de orden.

c.6.1 Créditos vigentes al sector no financiero

Categoria de riesgo Saldo contable antes de | Garantias computables Previsiones especificas | sg140 contable después
previsiones Gs. (a) para prev Gs. . - de previsiones Gs.
% Minimow|  Constituidas
Categoria 1 246.039.148.988 30.746.311.944 - (674.883.962) 245.364.265.026
Categoria 1(a) 21.803.409.836 9.755.246.228 0,5 (207.794.297) 21.595.615.539
Categoria 1(b) 6.699.671.105 106.636.525 1,5 (161.662.366) 6.538.008.739
Categoria 2 5,0 -
Categoria 3 25,0 -
Categoria 4 50,0 -
Categoria 5 75,0 -
Categoria 6 100,0 -
Previsiones Genéricas (c) (2.370.824.441)
TOTAL 274.542.229.929 40.608.194.697 (3.415.165.066) 271.127.064.863

(a) Incluye capital e interés devengados no cobrados.

(b) Para el caso de los deudores que no cuenten con garantias computables, el porcentaje se aplica sobre riesgo total (deuda
dineraria mas deuda contingente). Para los demas deudores, la prevision es calculada en dos tramos, computandose las
garantias solamente para el segundo tramo.
(c) Este monto incluye las previsiones genéricas al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con los requerimientos de la Resolucion
N° 1, Acta N° 60 del Directorio del BCP de fecha 28 de septiembre de 2007.

c.6.2 Créditos vencidos

Categoria de riesgo Saldo contable antes de | Garantias computables Previsiones especificas | saiq0 contable después
previsiones Gs. (a) para prev Gs. — .- de previsiones Gs.
% Minimow|  Constituidas
Categoria 1 - - - -
Categoria 1(a) - - 0,5 - -
Categoria 1(b) - - 1,5 - -
Categoria 2 830.506.159 - 5,0 (62.384.231) 768.121.928
Categoria 3 11.345.000.702 8.529.709.794 25,0 ((2.369.805.726) 8.975.194.976
Categoria 4 2.719.007.490 2.608.290.204 50,0 (481.151.666) 2.237.855.824
Categoria 5 169.379.303 - 750 | (112.101.566) 57.277.737
Categoria 6 630.852.431 - | 100,0 | (630.129.302) 723.129
Previsiones Genéricas (c) - - - -
TOTAL 15.694.746.085 11.137.999.998 - | (3.655.572.491) 12.039.173.594

c.7. Previsiones sobre riesgos directos y contingentes

Las previsiones sobre préstamos dudosos y otros activos se determinan al fin de cada periodo en base al estudio de la
cartera realizado con el objeto de determinar la porcién no recuperable de los mismos y considerando lo establecido,
para cada tipo de riesgo crediticio, en la Resolucion del Directorio del Banco Central del Paraguay N.° 1, Acta N.° 60 de
fecha 28 de setiembre de 2007.

Periédicamente la Gerencia de la entidad efectla, en funcién a las normas de valuacion de créditos establecidas por la
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay y con criterios y politicas propias de la Entidad, revisiones
y analisis de la cartera de créditos a los efectos de ajustar las previsiones para cuentas de dudoso cobro. Se han
constituido todas las previsiones necesarias para cubrir eventuales pérdidas sobre riesgos directos y contingentes,
conforme al criterio de la Gerencia de la Entidad y con lo exigido por la Resolucién N° 1 del Directorio del Banco Central

del Paraguay, Acta N° 60 de fecha 28 de setiembre de 2007.
El movimiento registrado durante el afio terminado 31 de diciembre de 2019 en las cuentas de previsiones se resume

como sigue:
Previsi Saldo al inicio Constitucién de | Aplicacion de | Desafectacién de | Variacion por Saldo al
revisiones del penodo prews.lones preV|5|9n en pl"eVIS.IOHES en valuacion 31.12.18. Gs.
Gs. en el periodo Gs. el periodo el periodo Gs. en M/E Gs.
Disponible - - - - - -
Créditos vigentes | 3.343.891.780 16.551.126.000 -] (16.479.853.000) -| 3.415.165.000
Créditos diversos - 161.329.000 - - - 161.329.000
Créditos vencidos |10.426.826.411 26.294.653.000 |(13.312.758.985)| (19.753.147.015) -| 3.655.572.000
Inversiones - - - - - -
Contingencias - - - - - -
Total 13.770.718.191 43.007.108.000 |(13.312.758.985) | (36.233.000.015) | (161.329.633)| 7.070.737.558
c.8. Inversiones

El capitulo inversiones prevé incluir la tenencia de titulos representativos de capital emitidos por el sector privado
nacional y titulos de deuda del sector privado, y los bienes recibidos en recuperacion de créditos.
Al 31 de diciembre de 2019 la Entidad no posee este tipo de activos.
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c.9. Bienes de uso

Los bienes de uso se valuaron al costo. La Entidad ha optado por el método de depreciacion y revalto a partir del
ejercicio siguiente al de la incorporacion de los bienes al patrimonio, utilizando el sistema lineal de reconocimiento de
cargos mensuales, en los afios de vida util estimados. El incremento neto de la reserva de revallio se expone en la
cuenta “Ajustes al patrimonio” del patrimonio neto de la Entidad.

Las mejoras o adiciones son activadas, mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones que no aumentan el
valor de los bienes, ni su vida util, son cargados a resultados del ejercicio en que se producen.

La composicion de los bienes de uso al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Avda. Mcal. Lépez e/ Bulnes y Dr. Weiss
Tel: (021) 438 0000 Asuncién, Paraguay

c.17. Obligaciones diversas
Su composicion al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Saldo al 31.12.19 Gs.

Concepto

Acreedores Fiscales

Acreedores Sociales

546.759.017
1.993.132.679

Cuentas a pagar
Otras obligaciones diversas

Concepto Saldo al Inicio Gs.| Altas y Bajas Revallo Depreciacién Saldo al cierre Gs. Total 2.539.891.696
Equipos de Informatica 428.093.039 48.657.790 10.139.960 (127.040.806) 359.849.983 NOTA D - PATRIMONIO
Maquinarias y Equipos 444.156.086 11.185.436 12.706.740 (171.329.715) 296.718.547 Evolucién del Patrimonio
Muebles y Utiles 848.310.247 9.570.733 25.256.865 (138.897.630) 744.240.215
Totales 1.720.559.372 69.413.959 48.103.564 (437.268.151) 1.400.808.744 Movimiento Saldo al
Concepto Saldo al inicio — — 31.12.18
Al 31 de diciembre de 2019 el valor residual de los bienes considerados en su conjunto no excede su valor recuperable. Aumento Disminucion
c.10. Cargos diferidos o
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: Capital integrado 45.000.000.000 9.000.000.000 - 54.000.000.000
Reserva de Revaltio 305.087.415 48.103.565 - 353.190.980
L Reservas Legal 3.632.592.258 2.302.556.129 - 5.935.448.387
Concepto Saldo neto inicial Gs. | Aumentos ’}:'gngzrﬁg:’gess’ Saldo neto final Gs. Otras Reservas 861.9443.411 (580.431.712) | 281.511.699
’ Resultados acumulados 398.834.604 - (398.834.604) -
Gastos de constitucién y organizacion *) 27.610.113 - (27.610.113) - Resultados del ejercicio 10.323.289.813 4.305.074.522 - 14.628.364.335
Mejoras en Inmuebles Arrendados 1.354.405.150 476.131.506 (752.971.478) 1.077.565.178
Material de escritorio y otros 115.5652.007 (25.084.868) 90.467.139 TOTALES 60.522.047.501 15.655.734.216 (979.266.316) 75.198.515.401
Totales 1.497.567.270 476.131.506 (805.666.459) 1.168.032.317

(*) Los Gastos de constituciéon y organizacion se amortizan en 60 cuotas mensuales iguales y consecutivas.

c.11. Pasivos subordinados

Al 31 de diciembre de 2019 no existen pasivos subordinados

c.12. Limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio y cualquier restriccién al

derecho de propiedad

Al 31 de diciembre de 2019 existen las siguientes limitaciones:

a) Encaje legal:

Dentro del total de G/63.367.149.635 que se muestran en la cuenta mantenida en el Banco Central del Paraguay en el
rubro Disponible, se incluyen G/16.696.230.367 que corresponden a cuentas de disponibilidad restringida mantenidas
en el BCP en concepto de Encaje Legal.

b) Reserva legal:

De acuerdo al Articulo N° 27 de la Ley N° 861 “General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito”, de fecha
24/06/1996, las entidades financieras deberan contar con una reserva no menor al equivalente del cien por ciento
(100%) de su capital, la cual se constituira transfiriendo anualmente no menos del 20% de las utilidades netas de cada
ejercicio financiero.

El Art. N.° 28 de la mencionada Ley establece que los recursos de la reserva legal se aplicaran automaticamente a la
cobertura de pérdidas registradas en el ejercicio financiero. En los siguientes ejercicios, el total de las utilidades debera
destinarse a la reserva legal hasta tanto se alcance nuevamente el monto minimo de la misma, o el mas alto que
hubiere obtenido en el proceso de su constitucion.

En cualquier momento, el monto de la reserva podra ser incrementado con aportes de dinero en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 la reserva constituida asciende a Gs.5.935.448.387-

c) Correccion monetaria del capital:

De acuerdo con el articulo 11 de la Ley N° 861/96, las entidades financieras deben actualizar anualmente su capital en
funcion al indice de Precios del Consumidor (IPC) calculado por el Banco Central del Paraguay. El valor actualizado del
capital minimo integrado legalmente exigido para el ejercicio 2019 es de Gs. 26.965.000.000, de acuerdo con la Circular
SB SG N° 00007/2019.

El capital integrado al 31 de diciembre de 2019 asciende a Gs. 54.000.000.000 (ver nota b.5.), el cual excede el referido
capital minimo.

d) Garantias otorgadas a favor de Bancard S.A.:

Para garantizar las obligaciones que puedan derivarse con Bancard S.A. y/o Visa Internacional y/o los establecimientos
adheridos como consecuencia de su condicion de Entidad Emisora de Tarjetas de Crédito y por los saldos que resultan
de transacciones de usuarios de cajeros automaticos, FIC S.A. de Finanzas ha entregado a Bancard S.A., Certificado
de Depositos de Ahorro por valor de G/ 500.000.000, librado por la Financiera Tu Financiera s.a.. a la orden de FIC S.A.
de Finanzas, identificado como Serie AAN° _4158.

No existen otras limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio y cualquier otra restriccion al
derecho de propiedad, adicionales a las mencionadas en este capitulo.

c.13. Garantias otorgadas respecto a pasivos

Al 31 de diciembre de 2019 no existen garantias otorgadas respecto a pasivos.
c.14. Distribucion de créditos y obligaciones por intermediacion financiera seguin sus vencimientos

La distribucion de los créditos y obligaciones por intermediacion financiera, abierta segun sus vencimientos, se halla
compuesta de la siguiente forma:

Concepto Hasta 30 De 31 hasta | De 181 hasta Mas de 1 afio y Mas de Valor contable
P dias Gs. 180 dias Gs. 1 afio Gs. hasta 3 afios Gs.| 3 afios Gs. neto Gs.
Créditos vigentes sector 10.031.958.425 - - 2.549.931.640 -|  12.581.890.065
financiero
Créditos vigentes sectorno | 3.951.264.730 | 88.652.679.336 | 98.968.798.118 47.998.718.801 |34.970.768.947| 271.070.642.443
financiero
Total de créditos vigentes*)| 13.983.223.155 | 88.652.679.336 | 98.968.798.118 50.548.650.441 |34.970.768.947| 283.652.532.508
Obligaciones sector - -
financiero 199.299.723 39.875.921.024 | 2.927.862.115| 43.003.082.962
Obligaciones sector no 78.770.119.143 1.302.024.245 7.986.380.252 119.546.393.970 |64.476.138.864| 272.081.056.474
financiero
Total de obligaciones 78.969.418.866 | 1.302.024.245 |  7.986.380.252 159.422.314.994 |67.404.000.979| 315.084.139.436
(*) No incluyen previsiones por Gs. 3.415.165.066
c.15. Concentracion de la cartera (sector no financiero) por nimero de clientes
Al 31 de diciembre de 2019 la composicion por nimero de clientes es como sigue:
Numero de clientes Vigentes Gs. (1) % Vencidos Gs. (2) | ¢, Totales Gs. %
10 Mayores Deudores 87.153.003.522 32% 13.381.779.169 85% | 100.534.782.692 35%
50 Mayores Deudores 139.843.620.476 51% - 0% | 139.843.620.476 48%
100 Mayores Deudores 40.215.711.999 15% 1.161.302.231 7% 41.377.014.230 14%
Otros 7.329.893.932 3% 1.194.122.493 8% 8.524.016.425 14%
Total cartera 274.542.229.929 100% 15.737.203.893 100% 290.279.433.821 100%

(1) No incluyen previsiones por Gs. 3.415.165.066
(2) No incluyen previsiones por Gs. 3.655.572.492

c.16. Créditos y contingencias con personas y empresas vinculadas
Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de créditos con personas vinculadas asciende a Gs.122.083.270.709.- y contingen-
cias por Gs. 1.151.858.924 .-

NOTA E - INFORMACION REFERENTE A LAS CONTINGENCIAS

El saldo de las cuentas de contingencias al 31 de diciembre de 2019 por G/ 5.452.803.004, esta compuesto por lineas
de créditos a utilizar mediante tarjetas de créditos por G/ 4.952.803.004 y garantias otorgadas a Bancard S.A. por G/
500.000.000, en respaldo de las operaciones realizadas y a realizar por los usuarios de las tarjetas de crédito de la
Entidad.

NOTA F - INFORMACION REFERENTE A RESULTADOS

f.1. Reconocimiento de las ganancias y pérdidas

La Entidad aplico el principio de lo devengado a los efectos del reconocimiento de ingresos e imputacion de egresos o
costos incurridos, con las siguientes excepciones referidas a que los ingresos se reconocen como ganancia en el
momento de su percepcion o cobro, segun lo establecido por la Resolucion N° 1, Acta N° 60 del Banco Central del
Paraguay, de fecha 28 de setiembre de 2007:

a) Los productos financieros devengados y no percibidos de deudores con créditos vencidos.

b) Los productos financieros devengados y no percibidos correspondientes a deudores y créditos clasificados en
categorias de riesgos superiores a la categoria 2.

c) Las ganancias por valuacién de deudores con créditos vencidos.

d) Las ganancias a realizar por venta de bienes a plazo.

e) Las ganancias por valuacion de operaciones por venta de bienes a plazo.

f) Ciertas comisiones por servicios financieros.

f.2. Diferencias de cambio en moneda extranjera

Las diferencias de cambios correspondientes al mantenimiento de activos y pasivos en moneda extranjera se muestran
en las lineas del estado de resultado denominadas “Valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera”’y su apertura
se expone a continuacion:

Concepto Importe Gs.
58.055.112.391
(46.788.174.177)
11.266.938.214

38.677.011.762

Ganancias por valuacion de activos y pasivos en M/E
Pérdidas por valuacion de activos y pasivos en M/E
Diferencia de cambio neta sobre activos y pasivos en M/E
Ganancias por valuacion de otros activos y pasivos en M/E

Pérdidas por valuacioén de otros activos y pasivos en M/E (49.576.937.902)
Diferencia de cambio neta sobre otros activos y pasivos en M/E (10.899.926.140)
Diferencia de cambio neta sobre total activos y pasivos en M/E 367.012.074

NOTA | - EFECTOS INFLACIONARIOS

No se han efectuado ajustes por inflacién sobre los mencionados estados financieros (ver nota c.9).

NOTA J - IMPUESTO A LA RENTA DE ACTIVIDADES COMERCIALES INDUSTRIALES Y DE SERVICIOS

De acuerdo con la Ley N° 125/91 modificada y actualizada por la Ley N° 2421/04, el Impuesto a la Renta para las
Actividades Comerciales, Industriales y de Servicios (IRACIS) que se carga a los resultados del afo es determinado a
la tasa del 10%, y se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que la Ley y sus
reglamentaciones incluyen o excluyen para la determinacion de la renta neta imponible.
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